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imo ze prace nad

rozwigzaniami

opartymi na
sztucznej inteligencji (Al
trwajg juz od lat, to dopiero
od momentu zaprezento-
wania prototypu Chat GPT
w listopadzie 2022 r. rozwdj
rynku nabral dynamiki.
Istotna zmiana w postrzega-
niu najwiekszych spolek tech-
nologicznych przyszla jeszcze
pozniej, bo wraz z publikacjy
rewelacyjnych wynikow
przez Nvidie. Najwiekszy
na swiecie producent kart
graficznych GPU, wykorzysty-
wanych m.in. do trenowania
i rozwijania modeli Al, zasko-
czyl wszystkich, publikujac
prognoze przychodow na
[l kwartal 2023 przewyzsza-
jaca konsens az o 53 proc.
Sam Elon Musk powiedzial
ostatnio, Ze trudniej dzisiaj
dostac karte graficzng Nvidii

posiadajacy wielomiliardowe
budzety i ogromne bazy
danych, na ktorych mogg
rozwija¢ wlasne modele,

Jezeli chodzi o pierwsza
grupe, to wygranymi beda
szczegodlnie spotki z sektora
pétprzewodnikéw, w zasadzie
na calej diugosci globalnego
lanicucha dostaw, zaczynajac
od producentéw maszyn
niezbednych do wytwa-
rzania zaawansowanych
czipow (m.in. ASML, Applied
Materials), przez spotki zaj-
mujgce sie projektowaniem
ukladéw scalonych (m.in.
Nvidia, Broadcom), a kori-
czac na przedsiebiorstwach
zajmujacych sie ostatecznym
procesem produkcji czipow
(m.in. TSMC). Z racji tego,

ze czipy sq na pierwszej linii
elementow niezbednych

do rozwoju Al, to spolki
potprzewodnikowe powinny
juz teraz realnie korzystac na
rozwoju tego rynku.

Najlepszym przyktadem
potwierdzajgcym te teze
jestrynek data center, gdzie
najwiekszymi dostawcami
platform chmurowych dla
biznesu w modelu laaS/PaaS
s3 Amazon, Microsoft oraz
Google. Lacznie zajmuja
ponad 95 proc. rynku, ale
nie moze by¢ inaczej, bo

na miliardowe budzety na
utrzymanie i rozwdj serwe-
rowni moga sobie pozwoli¢
jedynie najwieksze spolki.
W przypadku Al moze by¢
podobnie, a najwigkszymi
beneficjentami bedgcymi

w stanie najlepiej spieniezy¢
korzysci plyngce z rozwoju
rozwigzan opartych na

Al bedg wlasnie liderzy

w swoich branzach, jeszcze
bardziej umacniajacy
pozycje konkurencyjng. Co
wiecej, to wlasnie centra da-
nych powinny by¢ kolejnymi
po producentach czipow
beneficjentami dynamiczne-
go rozwoju Al, gdyz razem

z czipami dostarczajg peing



niz narkotyki. Inwestorzy Do drugiej grupy nalezy infrastrukture niezbedng
goraczkowo zaczeli szukac zaliczyé przedstawicieli big do poZniejszego trenowania
kolejnych spotek, ktore techéw (m.in. Microsoft, modeli sztucznej inteligencji
moga w podobny sposob Google) czy najwieksze i tworzenia opartych

skorzystac na rozwoju Al spotki software’'owe na niej aplikacji.

' naSwiecie (m.in.
Beneficjentami tak dyna- Salesforce). To, co Podsumowujae, mimo ze od
micznie rozwijajacego sig¢ laczy te dwie grupy, poczatku roku obserwujemy

rynku sztucznej in- to wielomiliar- mocny wzrost kursow wielu
teligenciji powinny dowe budzety spolek dyskontujacy pozy-
byé w szczegdl- inwestycyjne tywny wplyw rozwoju Al na
noéci dwie grupy oraz ogromne  ich biznes, to rzeczywistymi
spétek: dostawcy bazy danych,  beneficjentami moggy okazac
hardware'u ktére bedg sie gldwnie najwieksze spotki
niezbednego do wykorzy- technologiczne, posiadajace
rozwijania modeli stywanedo  wielomiliardowe budzety

Al oraz liderzy rozwijania inwestycyjne oraz ogromne

w swoich branzach modeli AL bazy danych.



