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QUERCUS

Warszawa, 12 sierpnia 2021 r.

Szanowni Uczestnicy,

Przedstawiamy sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressive Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego za | pétrocze 2021 r.

Rok 2020 z pewnoscig przejdzie do historii rynkéw finansowych. Nieoczekiwana globalna pandemia
koronawirusa z jednej strony i spektakularna reakcja bankéw centralnych, ktére zwiekszyty swoje
bilanse tacznie o 4 biliony (!) dolaréw, z drugiej, byty najwazniejszymi wydarzeniami ostatnich 12
miesiecy.

Dla funduszu Acer Aggressive FIZ byt to dotychczas najgorszy okres wynikowy.

Na poczatku ubiegtego roku wsrdd analitykdw i zarzadzajgcych dominowaty powszechne oczekiwania
co do wzrostu warszawskich indekséw, po stabym zachowaniu rynku w latach 2018-2019. Zgodnie z
przyjetg strategig przez zarzadzajgcego funduszem, z poczatkiem ubiegtego roku zwiekszona zostata
waga rynku kapitatowego, poprzez zwiekszenie alokacji oraz umozliwienie w dtuiszym terminie
osiggniecie potencjalnie wyzszej stopy zwrotu. Zatozenia wyzszej alokacji z poczatku minionego roku
uzasadnione byty relatywnie stabszym zachowaniem krajowego rynku na tle rynkdw wschodzacych,
wskaznikami analizy technicznej swiadczgcymi o istotnym wyprzedaniu rynku oraz pierwszymi od
kilku lat oczekiwaniami dodatniego salda naptywdw srodkéw do OFE, PPK oraz TFI.

Niestety pojawienie sie Swiatowej pandemii SARS-CoV-2, a wraz z nig negatywnego wptywu na rynki
akcyjne w pierwszej potowie minionego roku spowodowato, ze przyjeta przez zarzadzajacego
funduszem strategia zwiekszonej alokacji stanowita w konsekwencji znaczny koszt dla wynikow
funduszu. Krajowy rynek akcyjny, mierzony indeksem najwiekszych spétek WIG20, w najgorszym
okresie ubiegtego roku znajdowat sie prawie 42% na minusie. Drastyczne spadki indekséw wymusity
w pierwszym kwartale zdecydowane ograniczenie diugiej pozycji na rynku akcyjnym — przede
wszystkim na akcjach przewazonego sektora bankowego oraz konieczno$é¢ zamykania opartych na
dzwigni finansowej instrumentéw pochodnych.

Jednoczesnie, ponadprzecietne spadki z pierwszej potowy roku rodzity uzasadnione oczekiwania co
do pojawienia sie po korekcie wzrostowej dalszej (ale juz spokojniejszej i roztozonej w czasie )
wtérnej fali spadkowej — uzasadnionej problemami w realnej gospodarce, wraz z kolejnymi
ograniczeniami aktywnosci gospodarczej. W trakcie dynamicznej fali odreagowania zarzgdzajacy
funduszem ograniczat alokacje oraz zajmowat krétka pozycje na krajowym rynku akcyjnym w drugim
kwartale ubiegtego roku. Natomiast, wraz z pojawieniem sie na poczatku listopada ubiegtego roku
doniesien o realnych planach dopuszczenia do produkcji szczepionki przeciw SARS-CoV-2 oraz
znacznej fali naptywdéw kapitatu zagranicznego na krajowy rynek, podjeta zostata decyzja o
zamknieciu krotkiej pozycji, a tym samym o zamknieciu ujemnej alokacji poprzez instrumenty
pochodne na rynkach akcyjnych.
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Tak jak weczesniej podkreslaliSmy, przyjeta strategia zarzadzania funduszem Acer Aggresssive
dopuszcza znaczng zmiennos$¢ wyceny funduszu. Tak samo wskazujemy, ze ubiegtoroczna strata jest
W ocenie zarzgdzajgcego funduszem do odrobienia w perspektywie nadchodzacych kwartatéw.

Bardzo istotny wptyw na wyniki funduszu bedg miaty prowadzone przez zarzadzajgcego dziatania
zmierzajgce do przygotowania (na etapie pierwszej fazy deweloperskiej) inwestycji
nieruchomosciowej w Warszawie przy ul. Komputerowej/Cybernetyki. Bedzie to dotychczas
najwiekszy realizowany projekt nieruchomosciowy funduszu, ktéry ostatecznie powinien pozytywnie
wptynaé na wyniki. Dodatkowo, co wczesniej byto wskazywane, w przygotowaniu znajduje sie kolejny
duzy projekt na warszawskiej Biatotece, z zabezpieczonymi niskim kosztami nabycia nieruchomosci.

Udziat akcji oraz praw do akcji w aktywach Funduszu na koniec pétrocza wynosit 25,1%. Pozostata
czes¢ srodkéw zainwestowana byta w nieruchomosci 50,8% oraz srodki pieniezne i depozyty, ktére
stanowity 24,1% portfela inwestycyjnego. Aktywa netto Funduszu na koniec | pdétrocza 2021 r.
wyniosty 24,3 min zt.

W | pétroczu 2021 r. fundusz nie przeprowadzat zadnych emisji certyfikatéw inwestycyjnych.

W sumie, od poczatku uruchomienia do kornica | pétrocza 2021 r. Fundusz wyemitowat 295 424 szt.
certyfikatéw inwestycyjnych za tgczng kwote 41,3 min zt.

Od poczatku dziatalnosci umorzonych zostato 900 szt. certyfikatéw o wartosci 0,2 min zt. W 2021 r.
fundusz nie umarzat certyfikatow inwestycyjnych.



